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Oliemarkt zoekt richting in onzekere tijd

Na de plotseling prijsdaling begin april is de olieprijs weer gestabiliseerd. De richting die de prijs
opgaat is met name afhankelijk van de ontwikkelingen omtrent de Amerikaanse handelstarieven en
verrassingen in het OPEC+ beleid. Beide factoren hebben recentelijk de verwachting ten aanzien van
het overaanbod op de mondiale oliemarkt in 2025 en 2026 vergroot. Hierbij kan er onderscheid
gemaakt worden tussen zware en lichte olie. De markt voor zware olie is relatief krap, met name als
gevolg van wereldwijde sancties. Voor lichte olie geldt juist dat de productie stevig is toegenomen,
waardoor de gemiddelde prijzen voor beide types dichter bij elkaar zijn komen te liggen. Dit
onderscheid is van belang voor de Amerikaanse buitenlandstrategie omtrent Rusland, Venezuela en
Iran.

De Chinese import van LNG is in 2025 relatief laag als gevolg van onder andere een milde winter en
een lage industriéle gasvraag. Of dit zo blijft is afhankelijk van de economische situatie en
weersfactoren deze zomer. Voor nu creéert de lage Chinese vraag ruimte op de mondiale LNG-markt
voor Europa, waar de gasvraag de komende tijd juist hoog is. De zomer-winter spread geeft nog altijd
een minimale stimulans voor commerciéle partijen om de gasvoorraden in Europa te vullen.

Handelstarieven en OPEC+ beleid

De prijs van het actieve maandcontract voor Brent (levering in juni) staat momenteel op zo’n USD
67/vat. De oliemarkt zakte in de eerste week van april ver terug doordat verwachtingen ten aanzien
van toekomstige economische groei neerwaarts werden bijgesteld als gevolg van de hoge
invoerheffingen van de Trump-administratie. Dit effect werd verder versterkt toen OPEC+ een dag
later onverwachts besloot om de afbouw van de productiebeperkingen te versnellen. Inmiddels is de
oliemarkt weer wat hersteld. Hiermee lijkt de prijs het begin van een nieuw evenwichtsniveau te
hebben gevonden na de forse prijsdaling van begin april.
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Ondanks de hoge mate van onzekerheid beweegt de prijs binnen een smalle bandbreedte. Een aantal
factoren kan bepalend zijn voor de richting die de olieprijs op zal gaan. Allereerst de handelsoorlog.
Inmiddels zijn de Amerikaanse handelstarieven voor de meeste landen gepauzeerd voor 90-dagen.
China en de VS hebben echter dusdanig hoge heffingen ingesteld richting elkaar dat er in de praktijk
een handelsembargo geldt tussen de twee landen. Sterke neerwaartse druk op de olieprijs kan hierbij
het gevolg zijn van een verdere escalatie van het handelsconflict. Ook is het onduidelijk of de tarieven
voor de andere landen weer gaan gelden na de pauze van 90 dagen. Aan de andere kant kondigden
zowel China als de VS uitzonderingen op bepaalde producten aan, wat mogelijk kan leiden tot de-
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Wilt u de hele Marktupdate lezen of meer informatie over de andere diensten van Publieke
Zaken, Energy Research & Strategy? Dan kunt u contact opnemen met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@publiekezaken.eu / 0031- 6 30 90 33 76

Bart van der Pas — bart.vanderpas@publiekezaken.eu / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@publiekezaken.eu / 0031 - 6 18 55 34 46
Marije Willigenburg - marije.willigenburg@publiekezaken.eu / 0031 — 6 21 91 83 03
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@publiekezaken.eu
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