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Verschil zomer- en wintercontract bemoeilijkt vullen
gasopslag

Een hoge winterse gasvraag in Europa, tegen een achtergrond van mondiale LNG-schaarste, heeft
voor de start van de winter al geleid tot een flinke onttrekking uit de gasvoorraden, met name in
Nederland. Hierdoor is de kans op een relatief lage vulgraad aan het eind van de winter significant
toegenomen. Het vooruitzicht op een lage vulgraad heeft ervoor gezorgd dat het TTF-contract voor
levering in de zomer van 2025 op een hoger niveau ligt dan voor levering in de daaropvolgende
winter. Hierdoor ontbreekt het bedrijven aan een stimulans om de gasvoorraden in de zomer te vullen.
Verder is dit onder andere ook afhankelijk van de LNG-vraag uit Azié en mogelijk alternatieven voor
Russisch gas dat nu nog door Oekraine stroomt.

OPECH+ lijkt op de vergadering van 5 december opnieuw af te stevenen op uitstel van het afbouwplan
van de meest recente productiebeperkingen. Het tanende marktaandeel van het oliekartel maakt ook
het overspoelen van de markt met olie een mogelijk risicoscenario. Het voorziene overaanbod op de
oliemarkt is omgeven door enkele onzekerheden, met name door de in januari 2025 aantredende
Trump. Hierop aansluitend komt de ontwikkeling van de EUR/USD aan bod, waarbij de economische
ontwikkelingen, het rentebeleid en Trump aan de basis staan voor de relatief zwakke euro.

Lage gasvoorraden pas volgend jaar problematisch

De Nederlandse gasvoorraden zijn momenteel voor 73% gevuld. De vullingsgraad is in het begin van
het stookseizoen sterk gedaald. Het Nederlandse gemiddelde ligt ruim onder dat van Europa, waar de
gasvoorraden momenteel voor zo’n 85% gevuld zijn. De relatief lage gasvoorraden in Nederland
hebben met name te maken met het weerbeeld van oktober en begin november.

De temperaturen lagen over het algemeen onder het gemiddelde, wat regelmatig gecombineerd werd
met weinig wind en zon. Hierdoor was er veel vraag naar gas voor zowel de elektriciteitsproductie als
de residentiéle warmtevraag. Dit is een opvallende trendwijziging. Waar voorheen de gasvoorraden
vooral daalden tijdens koude periodes als gevolg van warmtevraag, zien we nu dat de gasvoorraden
ook steeds meer beinvioed worden door het aanbod van zon- en windenergie. Het resultaat is de
snelste onttrekking uit de gasvoorraden in 8 jaar tijd; 83 TWh tussen 1 oktober en 26 november. Dit
zet de gasmarkt verder op scherp, terwijl de winter officieel nog niet begonnen is. Het maakt de markt
steeds kwetsbaarder voor veranderende weersomstandigheden, met een risico op verdere
prijsstijgingen gedurende de winter.
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Krapte LNG-markt houdt gasvoorraden cruciaal

Wilt u de hele Marktupdate lezen of meer informatie over de andere diensten van Publieke
Zaken, Energy Research & Strategy? Dan kunt u contact opnemen met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@publiekezaken.eu / 0031- 6 30 90 33 76

Bart van der Pas — bart.vanderpas@publiekezaken.eu / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@publiekezaken.eu / 0031 - 6 18 55 34 46
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@publiekezaken.eu

Floris Maarse — floris.maarse@publiekezaken.eu
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