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Elektriciteit en EU ETS onder druk op vooravond
winterseizoen

Enkele dagen voordat de winter officieel begint staan de prijzen van EU ETS en elektriciteit onder
druk. Het milde weer, de hoge opwek van met name windenergie en de lage gasprijzen zorgen voor
druk op de prijs van elektriciteit. Alleen de daling van de kolenprijs lijkt gestopt. De combinatie van
mild weer in het vooruitzicht en hoge gasvoorraden lijkt een serieuze prijsstijging van elektriciteit
vooralsnog tegen te houden en valt zelfs verdere prijsdruk niet uit te sluiten. Daarnaast gaan we
verder in op de verandering van de energiebelasting per 1 januari, welke stijgt voor gas en daalt voor
elektriciteit. De EU ETS prijzen dalen als gevolg van minder vraag vanuit energiebedrijven in
combinatie met minder industriéle activiteit. Tot slot kijken we in deze Marktupdate naar het Europese
actieplan om het elektriciteitsnet toekomstbestendig te maken.

Aanhoudende druk op elektriciteitsprijzen

Zowel de gas- als elektriciteitsprijzen staan onder druk. Waar de gasvoorraden een hogere vulgraad
hebben dan gemiddeld rond deze tijd van het jaar, zorgt de lage industri€le activiteit in Europa voor
een lagere vraag naar gas. Daarnaast is de aanvoer van pijpleidinggas vanuit Noorwegen stabiel, net
als de Europese LNG-import. En hoewel de afgelopen twee weken het weer kouder was dan
gemiddeld, wat leidde tot een hogere gasvraag, bleef de markt kalm en hield de druk op gas- en
elektriciteitsprijzen aan. Met de komende weken milder weer (minder gasvraag) en meer wind (dus
meer opbrengst windenergie) in het vooruitzicht, dalen de prijzen van de actieve maandcontracten
voor elektriciteit verder omlaag.
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Het is echter zo dat de wereldwijde gasmarkt erg gevoelig blijft voor nieuws over veranderingen in
vraag én aanbod als gevolg van aanhoudende krapte. Dit blijkt wel uit de lichte prijsschok na de
kaping van het vrachtschip Galaxy Leader door de Houthi-rebellen in de Rode Zee, een gebeurtenis
dat geen directe impact op de fysieke markt had. Het toont aan dat er altijd een kans op onvoorziene
evenementen is die leiden tot een snelle prijsstijging in de gas- en elektriciteitsprijs.

Hoewel de vooruitzichten dus gunstig zijn met relatief lage prijzen, kan de onzekerheid in de gasmarkt
of een periode van koude temperaturen zomaar leiden tot snel stijgende elektriciteitsprijzen. Dit in de
context van almaar korter wordende dagen, en dus minder elektriciteitsproductie met zonnepanelen.
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Voor de hele versie van de Marktupdate of over de andere diensten van Publieke Zaken, Energy
Research & Strategy kunt u contact opnemen met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@publiekezaken.eu / 0031- 6 30 90 33 76
Bart van der Pas — bart.vanderpas@publiekezaken.eu / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@publiekezaken.eu

DISCLAIMER

Dit document is samengesteld door Publieke Zaken Energy Research & Strategy (ERS). Het is uitsluitend bedoeld om financiéle en algemene informatie te verstrekken
over de energie- en financiéle markten. Publieke Zaken ERS behoudt zich alle rechten voor met betrekking tot de informatie in het document en het document wordt u
uitsluitend ter informatie verstrekt. Het is niet toegestaan dit document (geheel of gedeeltelijk) te kopiéren, te verspreiden of door te geven aan derden of het te gebruiken
voor een ander doel dan hierboven vermeld. Dit document dient uitsluitend ter informatie en vormt geen aanbod van effecten aan het publiek, noch een advies met
betrekking tot uw beleggingen, kostenbeheer of zakelijke activiteiten, noch een uitnodiging tot deze genoemde handelingen. De informatie en meningen in dit document
zijn samengesteld of afkomstig van bronnen die betrouwbaar worden geacht, maar er wordt geen verklaring of garantie, expliciet of impliciet, gegeven met betrekking tot
de nauwkeurigheid, volledigheid of juistheid ervan. Op de informatie in dit document mag door de ontvanger niet worden vertrouwd als gezaghebbend en zij mag niet in de
plaats komen van het oordeel van de ontvanger. Alle meningen, voorspellingen of ramingen in dit document vormen een oordeel van Publieke Zaken ERS op de datum
van dit document, en er kan geen garantie worden gegeven dat toekomstige resultaten of gebeurtenissen in overeenstemming zullen zijn met dergelijke meningen,
voorspellingen of ramingen. U dient derhalve om geen enkele reden te vertrouwen op de informatie, meningen, schattingen en veronderstellingen in dit document of op de
volledigheid, nauwkeurigheid of juistheid ervan. Er wordt door of namens Publieke Zaken ERS, haar bestuurders of werknemers geen enkele garantie, expliciet of
impliciet, gegeven met betrekking tot de juistheid of volledigheid van de informatie in dit document en er wordt geen aansprakelijkheid aanvaard voor enig verlies, direct of
indirect voortvloeiend uit het gebruik van deze informatie. De opvattingen en meningen in dit document kunnen op elk moment veranderen en Publieke Zaken ERS is niet
verplicht de informatie in dit document na de datum ervan bij te werken. Verder kunnen er v6ér deze publicatie interne en externe publicaties zijn verschenen waarin
strategieén tegenstrijdig kunnen zijn, afhankelijk van de marktomstandigheden ten tijde van elke publicatie. Publieke Zaken ERS behoudt zich het recht voor om
wijzigingen aan te brengen in dit materiaal. De verspreiding van dit document in andere rechtsgebieden kan bij wet beperkt zijn en ontvangers van dit document dienen
zich op de hoogte te stellen van dergelijke beperkingen en deze na te leven. Alle rechten voorbehouden.
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