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Wind blaast de elektriciteitsprijs omlaag

Elektriciteitsprijzen staan wat onder druk. De herfststormen zorgen voor extra windenergie, en de
milde temperatuur maakt de vraag naar warmte beperkt. Hierdoor staan de gasprijzen onder druk, en
dat heeft een weerslag op de prijzen voor elektriciteit. Ook de verwachtingen ten aanzien van het weer
in de komende weken zien er gunstig uit waardoor sterke prijsstijgingen niet waarschijnlijk zijn. De EU
ETS prijs is gedaald tot onder de EUR 80/ton, en de markten speculeren op verdere prijsdalingen.
Ook zoomen we in deze Marktupdate in op de steeds volatieler wordende onbalansmarkten en leggen
we uit hoe deze werken en waarom de volatiliteit toeneemt.

Ondanks de eerste herfststormen dalen de elektriciteitsprijzen

Net als de gasprijzen, zijn elektriciteitsprijzen de afgelopen paar weken ook enigszins gedaald. Het
gegeven dat gasvoorraden nagenoeg 100% gevuld zijn, en de echte koude periode nog niet is
ingetreden maakt dat marktpartijen de komende weken met een gerust hart tegemoet zien. Ook
hebben de eerste herfststormen geleid tot meer windenergie. lets dat mede de prijs drukt. Zowel het
actieve maandcontract (december) als het jaarcontract (levering in 2024) zijn daarom licht gedaald.

Elektriciteitsprijzen staan onder druk
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Als we de langere termijn weersverwachtingen mogen geloven, dan zal de rest van de maand
temperaturen kennen die op of boven het lange termijn gemiddelde liggen. De vraag naar warmte —
en dus gas — zal dan mee kunnen vallen en de druk op de prijzen blijven houden.

Richting het einde van de maand zal het spannender worden. Immers met het actieve maandcontract
gericht op levering in januari zal de gevoeligheid voor temperatuurschommelingen verder toenemen.
Ook zal het aandeel zon in de energiemix verder afnemen als gevolg van normaal seizoenpatroon, en
is het altijd de vraag in hoeverre er meer windenergie wordt opgewekt om dit te compenseren. Dit zal
de afhankelijkheid van de traditionele energiebronnen (kolen en gas) bepalen voor de opwek van
elektriciteit. Een boven verwachting grote vraag naar kolen en gas zal niet alleen die prijzen doen
laten stijgen, maar ook een opwaarts prijsmomentum kunnen veroorzaken voor de EU ETS prijzen.

Ook zal het actieve jaarcontract zal dan verschuiven van 2024 naar 2025. En hoewel die prijs
momenteel een paar euro lager ligt (EUR 105/MWh) dan de prijs van het 2024 contract (EUR
111/MWh), is de onzekerheid vanzelfsprekend veel groter. Op het moment dat we de komende winter
opnieuw tegen problemen aanlopen waardoor de gas- en elektriciteitsprijzen stijgen, zal dit niet alleen
te merken zijn in de maandcontracten, maar ook tot uiting komen in de onzekerheid (risicopremie) van
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Wilt u graag de volledige versie lezen? Of wilt u meer informatie over deze update, of over de
andere diensten van Publieke Zaken Energy Research & Strategy, dan kunt u contact opnemen
met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@publiekezaken.eu / 0031- 6 30 90 33 76
Bart van der Pas — bart.vanderpas@publiekezaken.eu / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@publiekezaken.eu
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over de energie- en financiéle markten. Publieke Zaken ERS behoudt zich alle rechten voor met betrekking tot de informatie in het document en het document wordt u
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voor een ander doel dan hierboven vermeld. Dit document dient uitsluitend ter informatie en vormt geen aanbod van effecten aan het publiek, noch een advies met
betrekking tot uw beleggingen, kostenbeheer of zakelijke activiteiten, noch een uitnodiging tot deze genoemde handelingen. De informatie en meningen in dit document
zijn samengesteld of afkomstig van bronnen die betrouwbaar worden geacht, maar er wordt geen verklaring of garantie, expliciet of impliciet, gegeven met betrekking tot
de nauwkeurigheid, volledigheid of juistheid ervan. Op de informatie in dit document mag door de ontvanger niet worden vertrouwd als gezaghebbend en zij mag niet in de
plaats komen van het oordeel van de ontvanger. Alle meningen, voorspellingen of ramingen in dit document vormen een oordeel van Publieke Zaken ERS op de datum
van dit document, en er kan geen garantie worden gegeven dat toekomstige resultaten of gebeurtenissen in overeenstemming zullen zijn met dergelijke meningen,
voorspellingen of ramingen. U dient derhalve om geen enkele reden te vertrouwen op de informatie, meningen, schattingen en veronderstellingen in dit document of op de
volledigheid, nauwkeurigheid of juistheid ervan. Er wordt door of namens Publieke Zaken ERS, haar bestuurders of werknemers geen enkele garantie, expliciet of
impliciet, gegeven met betrekking tot de juistheid of volledigheid van de informatie in dit document en er wordt geen aansprakelijkheid aanvaard voor enig verlies, direct of
indirect voortvloeiend uit het gebruik van deze informatie. De opvattingen en meningen in dit document kunnen op elk moment veranderen en Publieke Zaken ERS is niet
verplicht de informatie in dit document na de datum ervan bij te werken. Verder kunnen er voér deze publicatie interne en externe publicaties zijn verschenen waarin
strategieén tegenstrijdig kunnen zijn, afhankelijk van de marktomstandigheden ten tijde van elke publicatie. Publieke Zaken ERS behoudt zich het recht voor om
wijzigingen aan te brengen in dit materiaal. De verspreiding van dit document in andere rechtsgebieden kan bij wet beperkt zijn en ontvangers van dit document dienen
zich op de hoogte te stellen van dergelijke beperkingen en deze na te leven. Alle rechten voorbehouden.
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