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Telkens weer

Het actieve maandcontract van de elektriciteitsprijs daalt tot bijna het laagste niveau dit jaar. Dit komt
vooral door een gezond uitgangspunt op de gasmarkt voor aanvang van de winter. Tegelijkertijd zorgt
de onzekerheid rondom de gasvraag tijdens de winter voor een stabilisatie van het jaarcontract. In
Zuid-Europa verwachten we als gevolg van de hittegolf een flinke toename van het gasverbruik voor
de opwekking van elektriciteit. Dichter bij huis heeft het relatief droge en warme weer opnieuw voor
lage waterstanden gezorgd in de Rijn. Hierdoor zal het weer de komende weken een bepalende factor
blijken voor de marktontwikkelingen. Het Spaanse voorzitterschap in de Europese Raad heeft mogelijk
gevolgen voor de onderhandelingen over de elektriciteitsmarkthervorming en het IEA licht de daling
van de Europese vraag naar elektriciteit toe.

Elektriciteitsprijs: spread tussen maand- en jaarcontracten loopt op

In de vorige marktupdate elektriciteit waren krapte en daarmee gepaard gaande nervositeit troef op de
gas- en elektriciteitsmarkten. Bij gebrek aan fundamentele drijvers, zagen speculanten hun kans
schoon om zich flink te roeren op de financiéle markten. Zo waren er een aantal uitgestelde
inwerkingtredingen van Noorse gasvelden doordat het onderhoud langer duurde dan gepland. In de
realiteit ging dat niet om significante hoeveelheden misgelopen gas, maar toch resulteerde de
berichtgeving in steun voor de gas- en elektriciteitsprijzen.

De afgelopen weken zijn juist de meeste van de Noorse gasvelden weer terug in bedrijf gekomen. Dat
zorgt op dit moment voor een prijsdrukkend effect. In eerste instantie op de gasmarkt, maar
vervolgens op de elektriciteitsmarkten. Het actieve maandcontract van Nederlandse elektriciteit
(baseload, levering in augustus) daalde de afgelopen maand dan ook zo’n 30%, van EUR 115/MWh
op 15 juni naar EUR 78/MWh op 14 juli, zoals te zien op de grafiek hieronder.
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Met de recente prijsdalingen van gas en elektriciteit is het de vraag hoe laag we kunnen gaan. Ruim
een maand geleden bereikten we een laagtepunt van net onder de EUR 74/MWh. Een punt dat
opnieuw in zicht komt. Toch is dit nog steeds bijna twee keer zo hoog als het langjarig gemiddelde van
rond de EUR 40/MWh. Met een goed gevulde gasvoorraad, en herhaaldelijk nieuwe records qua
opbrengst van hernieuwbare energie, is aanhoudend neerwaartse prijsdruk op het maandcontract
voor de komende twee maanden zeker denkbaar. Uitgezonderd van prijsstijgingen door onvoorziene
productiestoringen bij elektriciteitscentrales staan de zomermaanden steeds vaker in het teken van
lage, en voor de spot- en day-ahead markten zelfs regelmatig negatieve, prijzen.

Tegelijkertijd zien we bij het jaarcontract minder neerwaartse flexibiliteit. De markt rekent een flinke
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Wilt u graag de volledige versie lezen? Of wilt u meer informatie over deze update, of over de
andere diensten van Publieke Zaken Energy Research & Strategy, dan kunt u contact opnemen
met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@publiekezaken.eu / 0031- 6 30 90 33 76
Bart van der Pas — bart.vanderpas@publiekezaken.eu / 0031 — 6 36 52 95 51

DISCLAIMER

Dit document is samengesteld door Publieke Zaken Energy Research & Strategy (ERS). Het is uitsluitend bedoeld om financiéle en algemene informatie te verstrekken
over de energie- en financiéle markten. Publieke Zaken ERS behoudt zich alle rechten voor met betrekking tot de informatie in het document en het document wordt u
uitsluitend ter informatie verstrekt. Het is niet toegestaan dit document (geheel of gedeeltelijk) te kopiéren, te verspreiden of door te geven aan derden of het te gebruiken
voor een ander doel dan hierboven vermeld. Dit document dient uitsluitend ter informatie en vormt geen aanbod van effecten aan het publiek, noch een advies met
betrekking tot uw beleggingen, kostenbeheer of zakelijke activiteiten, noch een uitnodiging tot deze genoemde handelingen. De informatie en meningen in dit document
zijn samengesteld of afkomstig van bronnen die betrouwbaar worden geacht, maar er wordt geen verklaring of garantie, expliciet of impliciet, gegeven met betrekking tot
de nauwkeurigheid, volledigheid of juistheid ervan. Op de informatie in dit document mag door de ontvanger niet worden vertrouwd als gezaghebbend en zij mag niet in de
plaats komen van het oordeel van de ontvanger. Alle meningen, voorspellingen of ramingen in dit document vormen een oordeel van Publieke Zaken ERS op de datum
van dit document, en er kan geen garantie worden gegeven dat toekomstige resultaten of gebeurtenissen in overeenstemming zullen zijn met dergelijke meningen,
voorspellingen of ramingen. U dient derhalve om geen enkele reden te vertrouwen op de informatie, meningen, schattingen en veronderstellingen in dit document of op de
volledigheid, nauwkeurigheid of juistheid ervan. Er wordt door of namens Publieke Zaken ERS, haar bestuurders of werknemers geen enkele garantie, expliciet of
impliciet, gegeven met betrekking tot de juistheid of volledigheid van de informatie in dit document en er wordt geen aansprakelijkheid aanvaard voor enig verlies, direct of
indirect voortvloeiend uit het gebruik van deze informatie. De opvattingen en meningen in dit document kunnen op elk moment veranderen en Publieke Zaken ERS is niet
verplicht de informatie in dit document na de datum ervan bij te werken. Verder kunnen er v6ér deze publicatie interne en externe publicaties zijn verschenen waarin
strategieén tegenstrijdig kunnen zijn, afhankelijk van de marktomstandigheden ten tijde van elke publicatie. Publieke Zaken ERS behoudt zich het recht voor om
wijzigingen aan te brengen in dit materiaal. De verspreiding van dit document in andere rechtsgebieden kan bij wet beperkt zijn en ontvangers van dit document dienen
zich op de hoogte te stellen van dergelijke beperkingen en deze na te leven. Alle rechten voorbehouden.
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